eDRY

Eheleute

XXXXXXXXXXX zertifiziert

XXXXXXXXXXX BDRD "'lra:ueo
Bundesverband

XX)QQQQQ(X)Q{ Der Ruhestandsplaner Deutschiand e.V.

%

OSTERMANN & WITZGALL

Die Kulmbacher Ruhestandsplaner

Klaus Witzgall
Betriebswirt/neutraler BankKfm.

Stadtsteinach, Feb. 2022

PORTFOLIO-REPORTING
2021: Nach GROKO kommt die Ampel und Corona bleibt im Focus!
Statt 3G kommt jetzt 3D: Deglobalisierung, Dekarbonisierung & Demographie!
Riickblick 2021 — Ausblick 2022 & Silber — das neue Gold?
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Bundestagswahl 2021

Ergebnis

wer jetzt kurz etwas verwundert war iiber diese
Grafik, befindet sich in bester Gesellschaft. Ja,
das war das Bundestagswahlergebnis 2021! Wir
haben das schon wieder zu den Akten gelegt
und sind zur Tagesordnung, die Corona,
Ukraine, Inflation etc. heifit, iibergegangen. Fiir
Deutschland war aber diese Wahl eine Zisur.
Nach 16 Merkel-Jahren, die egal wie man sie
bewerten mag, fiir uns politische Stabilitit und
was Sachwerte-Anleger interessiert, per Saldo
sehr gute Ertréige bedeutet hat, kommt eine
neue politische Zeit auf uns zu: Die Ampel, mit erstmals drei Parteien auf Bundesebene, muss
ihre Bewshrungsproben erst noch bestehen.
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Statt 3G kommt jetzt 3D:
Deglobalisierung, Dekarbonisierung & Demographie!

Deglobalisierung: Die Corona-Krise hat die Schwichen einer weltweit vernetzten und fast
immer nur ,,Just-in-Time“-arbeitenden Wirtschaft ohne nennenswerte Lagerhaltung vor
Augen gefiihrt. So waren plotzlich sogar Cent-Artikel, wie Masken, Mangelware. Die Politik
gelobte Besserung und will Produktion ,,nach Hause holen®. Ob diese Ankiindigungen umge-
setzt werden, wird sich zeigen. Grundsitzlich konnte dies dennoch ein Trend werden. Dann
miisste sich Politik und auch alle Biirger aber vom ,,Geiz ist geil* verabschieden.

Dekarbonisierung: Der Abschied von der Verbrennung fossiler Brennstoffe darf als
beschlossen gelten. Die Geschwindigkeit und die reale Umsetzung werden noch erhebliche
gesellschaftliche Diskussionen bringen. Letztlich aber wird dies so kommen und damit
erneuerbare Energien und CO2-freie Wirtschaft in den Mittelpunkt der Wirtschaftspolitik
stellen.

Demographie: Keineswegs neu, aber immer realer wird die Alterung der Gesellschaft und
der damit verbundene Mangel an Nachwuchs. Dies muss fast in allen Bereichen gelten. Auch
deshalb wird die Automatisierung und Themen wie kiinstliche Intelligenz an Bedeutung ge-
winnen. Arbeitslosigkeit wird eher niedrig bleiben; Fachkréftemangel ein Dauerthema.

Die genannten Themen werden daher in Zukunft auch die Anlagetrends setzen.
Die von uns empfohlenen Vermogensverwaltungen beriicksichtigen dies bereits!

Renditen ausgewihlter VermOgensverwaltungen 2021

Moventum FoF - Moventum FoF - Moventum FoF - Moventum FoF - Moventum FoF -

Offensives Portfolio Dynamisches Portfolio i gt Portfolio Europa Defensives Portfolio

100 % Akti j 70 % Akti j 50 % Akti j 50 % Akti i 9 i i
19,73% 12,62 % 7,51 % 9,16 % 331 %

An dieser Stelle ist bei Bestandskunden eine genaue Darstellung der Depot-
Wertentwicklung dargestellt.

Wenn Sie auch von den Chancen der Kapitalmiirkte profitieren méchten,
sprechen Sie uns bitte an.

Niedrig-Zinsen sind nur ein Problem fiir Sparbuchanleger
So legen Sie richtig an:

Ruhéstands- Langfristige Riicklage fiir Ruhestands-Planung.
Ruhestandsdepot mit hohem Sachwertanteil.

B Renditechance: 6 — 7 % p.a. / Schwankung: erhoht

et cisieaakong Vermogensverwaltung fiir freie Gelder, die 4 Jahre und

Private Wealth langer zur Verfiigung stehen.

e Renditechance: ca. 2 % p.a./ Schwankung: gering
7 Basisvorsorge: Grundvorsorge durch Tagesgeldkonto.
./ Girokonto / Tagesgeld 5 % des liquiden Verm6gens kdnnen zur

Sicherung auch als effektives Gold oder
Silber gehalten werden.
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Riickblick 2021 — Ausblick 2022

Die Bekdmpfung von Corona, die Bundestagswahl und die Flutkatastrophe rund um das
Ahrtal am Rhein waren die vorherrschenden Themen des letzten Jahres.

Bei Corona geht es jetzt darum, die Pandemie so weit in den Griff zu bekommen, dass dies
eine sogenannte Endemie wird. Und damit alle SondermaBnahmen praktisch aufgehoben
werden konnten. Damit wiirde daraus eine ,,normale” Erkrankung, mit der man faktisch leben
muss. Sollte dies fiir heuer gelingen, wire dies fiir die wirtschaftliche Entwicklung natiirlich
sehr positiv.

Die Bundestagswahl hat uns eine véllig neue Regierungskoalition beschert. Diese hat groBe
Aufgaben zu 16sen. Die Themen Nachhaltigkeit, Erneuerbare Energien und 6kologische
Wirtschaft werden dabei wohl Themenschwerpunkte werden. AuBen- und Innpolitisch sicher
eine herausfordernde Zeit — aber ist es das
nicht immer?

Die Flutkatastrophe am Rhein hat uns
ebenfalls vor Augen gefiihrt, dass der
Klimawandel real ist und neben den
menschlichen Tragédien auch eine
wirtschaftliche Komponente hat. Die
schreckliche Bilanz: fast 200 Tote und
Milliardenschéiden.

Noch ein Wort zur Inflation. Wir bekriftigen hier unsere Meinung vom Vorjahr. Aktuell ist
die Preisteuerung real und iiberall zu spiiren. Dies liegt aber vor allem an Sondereffekten
aufgrund der Corona-Pandemie. Daher sollte sich diese »~normalisieren®. Dies bedeutet nicht,
dass sie bei null oder nur einem Prozent liegt. Dauerhaft sollte die Inflation bei uns aber eher
in einem Korridor zwischen 1,5 % und 2,5 % liegen.

Prognose 2022 — wahrscheinlichstes Szenario:

Covid19: Saisonale Schwankungen. Im Idealfall der Anfang vom Ende der Pandemie.
Einschréinkungen werden nach und nach zurlickgenommen. Hoffen auf , Normalitit«,
VWirtschaftswachstum: Weltwirtschaftswachstum iiber Trend; Entspannung bei Lieferketten.
Inflation: Allméahlich riickliufig, bleibt aber noch erhht.

Geopolitik: Wahrscheinlichkeit eines Angriffes von RuBland auf die Ukraine ist gering!

Die damit verbundenen Risiken diirften auch dem Machtpolitiker Putin zu hoch sein. Sollte es
allerdings dazu kommen, wiren alle Prognosen Makulatur. Dieser Krieg hitte eine seit dem
2. Weltkrieg noch nicht dagewesene Dimension.

Rohstoff- und Energiepreise: Energiepreise leicht
riicklaufig.

Notenbankpolitik: Leichte geldpolitische Straffung
der Fed mit bis zu drei Zinserhhungen in diesem
Jahr; EZB hilt vermutlich noch still.
Rentenmiirkte: Begrenzt anziehende Renditen am
langen Ende; leichte Verflachung der
Zinsstrukturkurve. Wihrung: US-Dollar zunschst
fester.

Aktienmirkte: Insgesamt positiv, Renditen Unser Nachbar Fr

ankreich wihlt

nicht mehr so hoch wie in den Vorjahren. heuer eine/-n neuen Prisidenten/in.
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Ist Silber das neue Gold?

Verfiinffachung moglich:
Ist jetzt die letzte groBe Chance zum Kauf
von Silber?

Wenn wir als Finanzfachleute solche Schlagzeilen lesen, ist
hochste Aufmerksamkeit natiirlich gewiss.
Aktuell notiert Silber im Verhiltnis zu Gold auf einem sehr —
niedrigen Niveau. Man spricht hier vom sogenannten Gold-Silber-Ratio. Damit ist das
Verhiltnis der beiden Preise zueinander gemeint.
' . 1Unze (Uz) Silber notiert aktuell bei
" Wiy = $22,87.1Uz Gold bei $ 1.807,04.

= 1Uzsind 31,1 Gramm.

= Damit kostet Gold 79x soviel wie Silber.

Langfristig ist dieses Ratio eher bei 40!
../ = Somit kdnnte konservativ gerechnet der Preis eine

e = e = 2 Verdoppelung erfahren.
: ) Nur ganz so einfach ist es nattirlich nicht.
Wihrend Gold praktisch immer nur als Anlagemittel verwendet wird, wird Silber verbraucht.
Durch verschiedenste Anwendungen in der Industrie, ob bei Platinen, in Handys, in der
Solarbranche usw. Silber ist praktisch iberall vorhanden. Und die jahrliche Férdermenge
sinkt! Daher konnte der Preis in den n#chsten Jahren tatsdchlich deutlich steigen.
AuBerdem ist Silber auch eine Krisenvorsorge.

Wer sich fiir ein Silberdepot interessiert, sollte sich an uns wenden. Wir verwenden hierzu
eine Lagerstelle in der Schweiz, im St. Gotthard-Massiv. Durch den Standort Schweiz fallt
beim Kauf keine Mehrwertsteuer an. Solange das Silber dort bleibt, muss diese auch nicht
entrichtet werden. Nur bei einer Auslieferung nach Deutschland wiirden die 19 % fillig.
Wenn aber in der Schweiz in Gold getauscht wird und dieses dann ausgeliefert, fillt zu
keinem Zeitpunkt Mehrwertsteuer an.

ey

- Hochsicherheitslager im

. St. Gotthard-Massiv in der
Schweiz.

Zollfreilager, daher keine
Mehrwertsteuer beim
Kauf!

Wer sich hierfiir nsher interessiert, kann sich gerne an uns wenden.

Ab € 10.000,-- und einem monatlichen Sparbetrag von mind. € 150,-- kann ein solches Depot
eingerichtet werden. Eine derartige Edelmetallanlage sollte 20 % des eigenen Wertpapier-
bestandes (z.B. Moventum-Depot) nicht iibersteigen.

Ubrigens: Hierfiir eignet sich vorrangig Geld, das derzeit unverzinst auf
Tagesgeldkonten etc. liegt. Eine Entnahme von Wertpapiervermdgen wire nicht
sinnvoll.

Mit freundlichen Griiflen aus Stadtsteinach
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